
 

📊 Relatório Executivo – Cenário Econômico de Junho 2026 

Panorama Geral 

Junho foi marcado por desaceleração expressiva do mercado de trabalho nos EUA, moderação da 

inflação na Zona do Euro e leve fortalecimento da atividade na China. No Brasil, a inflação 

desacelerou de forma significativa, o Banco Central reduziu a Selic para 14,25% e o setor externo 

registrou superávit robusto, sustentando o fluxo cambial positivo. Os mercados financeiros refletiram 

maior seletividade e volatilidade, com bolsa em queda e renda fixa heterogênea. 

Cenário Internacional 

●​ EUA: 

○​ Payroll: criação líquida de 57 mil vagas, abaixo das expectativas de maio (129 mil). 

○​ Desemprego recuou para 4,2%, mas devido à menor participação da força de 

trabalho (61,5%). 

○​ Salários +3,5% a.a., crescimento moderado. 

○​ Fed mantém juros em 3,50%–3,75%; expectativa de manutenção em julho, com 

inflação ainda acima da meta. 

●​ Zona do Euro: 

○​ A inflação desacelerou para 2,8% (maio: 3,2%), próxima da meta de 2%. 

○​ Energia (+8,7% a.a.) e serviços (+3,2%) ainda pressionam. 

○​ Inflação subjacente recuou para 2,2%. 

○​ O BCE elevou a taxa de depósito para 2,25%, refletindo preocupação com riscos 

inflacionários. 

●​ China: 

○​ PMI indústria subiu para 50,3; serviços para 50,2; PMI composto em 50,6. 

○​ Melhora moderada, sustentada por tecnologia, infraestrutura e exportações. 

○​ Consumo doméstico e setor imobiliário seguem frágeis. 

○​ Projeção de PIB em até 4,5% em 2026. 

Cenário Doméstico – Brasil 

●​ Atividade Econômica: 

○​ IBC-Br de abril avançou +0,5% m/m, após retração em março. 

○​ Indústria (+0,4%) e serviços (+0,3%) sustentaram crescimento; agropecuária estável. 

○​ Acumulado em 12 meses: +1,6%. Projeções Focus: PIB +2,0% (2026) e +1,7% (2027). 

●​ Inflação: 

○​ IPCA +0,16% em junho (maio: +0,58%), acumulando 4,64% em 12 meses. 
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○​ Habitação (+0,63%) foi a principal pressão; alimentos (−0,24%) contribuíram 

negativamente. 

○​ Projeções Focus: IPCA +5,30% (2026) e +4,18% (2027). 

●​ Política Monetária: 

○​ Selic reduzida para 14,25% a.a.; expectativa de corte residual para 14,00% em agosto 

e posterior estabilidade. 

○​ Projeções Focus: Selic em 14,00% (2026) e 12,00% (2027). 

●​ Setor Externo: 

○​ Balança comercial: superávit de US$9,8 bi, crescimento de 66,6% a.a. 

○​ Exportações +24,9% (petróleo, minério de ferro, soja, combustíveis). 

○​ Importações +14,4%, puxadas por bens intermediários e combustíveis. 

○​ Superávit acumulado no semestre: US$42,4 bi; projeção MDIC: US$90 bi em 2026. 

●​ Fluxo Cambial: 

○​ Ingresso líquido de US$7,2 bi, após US$743 mi em maio. 

○​ Canal comercial positivo (+US$8,2 bi); canal financeiro negativo (−US$1,1 bi). 

○​ O dólar valorizou +2,7% frente ao real. 

○​ Acumulado no semestre: +US$21 bi. 

Mercado Financeiro 

●​ Renda Variável: 

○​ Ibovespa −1,0% em junho, quarto mês consecutivo de queda. 

○​ Acumulado no semestre: +6,8%. 

○​ Altas: Copasa (+14,3%), Marfrig (+12,7%), Embraer (+11,9%). 

○​ Quedas: Braskem (−39,2%), CSN (−31,0%), Usiminas (−23,7%). 

●​ Renda Fixa: 

○​ IMA-Geral +0,51% no mês (+5,83% no ano). 

○​ Prefixados: IRF-M +0,69%; IRF-M1 +1,14%. 

○​ Indexados à inflação: IMA-B −1,04%; IMA-B5 +0,22%; IMA-B5+ −2,05%. 

○​ Pós-fixados: IMA-S +1,12%. 

○​ Segmentos curtos e pós-fixados favorecidos; longos pressionados por incertezas 

fiscais e externas. 

Síntese Executiva 

Junho trouxe desaceleração do emprego nos EUA, inflação moderada na Europa e leve melhora na 

China. No Brasil, a inflação desacelerou fortemente e a Selic foi reduzida para 14,25%, com 

expectativa de corte residual em agosto. O setor externo sustentou superávit robusto e fluxo cambial 

positivo, mas a bolsa seguiu em correção e a renda fixa mostrou maior seletividade. O cenário 

permanece de cautela, com fundamentos domésticos estáveis, porém condicionados ao ambiente 

fiscal e internacional. 
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Atividades do RPPS 

Considerando o cenário acima exposto, o PREVPEL conseguiu rendimentos de R$6.216.621,45 em 

seus investimentos com rentabilidade acumulada no ano de 6,59% contra uma meta atuarial 

acumulada de 6,29% 

Foram realizados as seguintes movimentações: 

Aportes de R$46.030.900,52 

Resgates de R$35.302,618,54 

Destacam-se entre estes valores a realocação de ativos, buscando maiores rentabilidades em fundos 

DI e em Vértice de Médio Prazo, da ordem de aproximadamente R$32.000.000,00.  

Outra movimentação relevante de interesse do RPPS neste mês foi a quitação integral pela 

Administração Municipal do valor atualizado do Bloqueio Judicial realizado em 2019 na gestão 

anterior. 

Nos gráficos e demonstrativos da página seguinte estão expostas as informações detalhadas a 

respeito de saldos e agrupamentos de valores por bancos e planos administrados por este RPPS. 

 

Pelotas, 17 de Julho de 2026. 
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R$ %  * Rent. Fundos (%)

PLANO PREVIDENCIÁRIO 765.538.394,22R$     1 2026 R$ 714.402.429,69 R$ 8.237.097,86 1,17% 1,17% 0,80%

BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 14.297.555,81R$           1,84% 1,12% 2 2026 R$ 725.556.245,43 R$ 7.398.815,74 1,03% 2,21% 1,98%

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 10.513.897,66R$           1,35% 0,02% 3 2026 R$ 742.201.593,91 R$ 8.490.348,49 1,16% 3,39% 3,36%

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 110.456.621,04R$          14,20% 1,11% 4 2026 R$ 753.748.680,97 R$ 8.827.087,06 1,18% 4,62% 4,53%

BANRISUL RPPS II FI RENDA FIXA 25.345.982,33R$           3,26% 0,63% 5 2026 R$ 760.741.302,37 R$ 8.093.621,40 1,08% 5,74% 5,63%

BANRISUL NTN-B 2032 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 33.563.433,83R$           4,32% -0,85% 6 2026 R$ 777.686.205,80 R$ 6.216.621,45 0,81% 6,59% 6,29%

BANRISUL NTN-B 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 24.617.000,00R$           3,17% 1,15% 7 2026

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIÁRIO LP 118.714.832,71R$          15,27% 1,15% 8 2026

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO LP 4.560.846,08R$             0,59% 0,20% 9 2026

BB PREVIDENCIÁRIO RENDA FIXA TÍTULOS PÚBLICOS VÉRTICE 2027 FUNDO DE INVESTIMENTO 29.515.399,74R$           3,80% 0,62% 10 2026

BB TÍTULOS PÚBLICOS VÉRTICE 2032 FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 5.047.477,55R$             0,65% -0,85% 11 2026

BB INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA 23.152.860,54R$           2,98% 1,15% 12 2026

BB TÍTULOS PÚBLICOS VÉRTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 28.479.362,37R$           3,66% 1,15% R$ 47.263.592,00

BB TÍTULOS PÚBLICOS VÉRTICE 2028 FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 21.514.094,58R$           2,77% -0,15%

BB PERFIL SOBERANO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIÁRIO LP 945.691,75R$                0,12% 1,10%

BB TÍTULOS PÚBLICOS VÉRTICE ESPECIAL 2027 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 2.851.577,54R$             0,37% 0,63%

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP 2.656.715,57R$             0,34% 0,17%

 CAIXA CAPITAL PROTEGIDO CÍCLICO II RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO LP 10.161.405,67R$           1,31% -1,93%

CAIXA BRASIL 2032 X TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA 5.050.656,84R$             0,65% -0,85%

CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 94.218.369,84R$           12,12% 1,11%

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 4.513.356,86R$             0,58% -0,14%

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2030 TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 4.519.283,58R$             0,58% -0,59%

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 11.259.913,36R$           1,45% 1,15%

SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 83.321.201,56R$           10,71% 1,11%

SICREDI INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO IRF-M 1 18.613.897,16R$           2,39% 1,10%

SICREDI BAIXO RISCO FIC RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO LP 14.258.898,36R$           1,83% 1,14%

LF IPCA ITAÚ (22/02/2027) 1.187.519,60R$             0,15% 1,22%

ITAÚ SOBERANO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 22.878.020,19R$           2,94% 1,11%

BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 25.683.311,78R$           3,30% 1,14%

BRADESCO PERFORMANCE INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO LP 6.411.011,03R$             0,82% 1,16%

SANTANDER TÍTULOS PÚBLICOS PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 4.503.528,19R$             0,58% 1,11%

LF IPCA SANTANDER (24/08/2026) 764.122,29R$                0,10% 1,15%

LF IPCA SANTANDER (21/01/2027) 1.200.378,52R$             0,15% 1,25%

LF IPCA SANTANDER (23/11/2026) 760.170,29R$                0,10% 1,18%

PLANO FINANCEIRO 5.927.619,71R$         

BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 5.927.619,71R$             0,76% 1,11%

TAXA ADMINISTRATIVA 6.220.191,87R$         

BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 6.220.191,87R$             0,80% 1,11%

Total em aplicações 777.686.205,80R$     100%

Total em Conta Corrente 19.450,80R$              

TOTAL em Aplicações + C/C 777.705.656,60R$     

RPPS PELOTAS
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