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Instituto de Previdência dos Servidores 

Públicos Municipais de Pelotas 

📊 Relatório Executivo – Cenário Econômico de Maio 2026 

Panorama Geral 

Maio foi marcado por fortalecimento do mercado de trabalho nos EUA, reaceleração da inflação na 

Zona do Euro e estabilidade moderada na China. No Brasil, a atividade perdeu fôlego, a inflação 

desacelerou apenas parcialmente e o mercado financeiro refletiu maior volatilidade, com forte 

correção na bolsa e saída de capital estrangeiro. 

Cenário Internacional 

● EUA: 

○ Payroll: criação líquida de 172 mil vagas, acima das expectativas. 

○ Desemprego estável em 4,3%; salários +3,4% a.a., sinalizando desinflação gradual. 

○ Fed mantém juros em 3,50%–3,75%; expectativa de manutenção em junho diante de 

inflação persistente. 

● Zona do Euro: 

○ A inflação acelerou para 3,2% (abril: 3,0%), puxada por energia (+10,9% a.a.) e 

serviços (+3,5%). 

○ Inflação subjacente avançou para 2,5%, indicando pressões mais disseminadas. 

○ Atividade moderada, com perda de dinamismo e confiança empresarial em queda. 

○ BCE manteve a taxa de depósito em 2,0%; o mercado projeta alta de 0,25 p.p. em 

junho. 

● China: 

○ PMI indústria recuou para 50,0 (limite entre expansão e contração). 

○ O PMI serviços subiu para 50,1, retornando à expansão. 

○ PMI composto em 50,5, sugerindo retomada moderada. 

○ PIB segue sustentado por exportações, infraestrutura e tecnologia; consumo e 

imobiliário ainda frágeis. 

Cenário Doméstico – Brasil 

● Atividade Econômica: 

○ IBC-Br de março recuou −0,7% m/m, após forte início de ano. 

○ Serviços (−0,8%), indústria (−0,2%) e agropecuária (−0,2%) contribuíram para 

retração. 

○ Acumulado em 12 meses: +1,8%. Projeções Focus: PIB +1,91% (2026) e +1,70% 

(2027). 

● Inflação: 
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○ IPCA +0,58% em maio (abril: +0,67%), acumulando 4,72% em 12 meses, acima do 

teto da meta. 

○ Pressões de alimentos (+1,33%), habitação (+1,22%) e saúde (+0,90%). 

○ Transportes tiveram deflação (−0,46%), limitando alta. 

○ Projeções Focus: IPCA +5,11% (2026) e ~4,0% (2027). 

● Política Monetária: 

○ Selic em 14,50% a.a. desde abril; expectativa de manutenção em junho. 

○ Projeções Focus: Selic em 13,5% (2026) e 11,5% (2027). 

● Setor Externo: 

○ Balança comercial: superávit de US$7,82 bi, abaixo do recorde de abril. 

○ Exportações +6,6% a.a. (soja, carne bovina, combustíveis, ouro). 

○ Importações +5,3% a.a. (veículos, combustíveis, fertilizantes). 

○ Projeções Focus: superávit de US$76,2 bi em 2026. 

● Fluxo Cambial: 

○ Ingresso líquido de US$743 mi, bem abaixo de abril (US$9,3 bi). 

○ Canal comercial positivo (+US$8,65 bi); canal financeiro negativo (−US$7,91 bi). 

○ Saída de R$14,9 bi da bolsa, maior desde 2022. 

○ O dólar valorizou +1,8% frente ao real. 

Mercado Financeiro 

● Renda Variável: 

○ Ibovespa −7,2% em maio, pior mês desde fev/2023. 

○ Acumulado do ano: +8%. 

○ Altas: Braskem (+35,8%), Usiminas (+13,5%), Lojas Renner (+11,2%). 

○ Quedas: Cosan (−25,5%), Magazine Luiza (−25,3%), Minerva (−14,1%). 

● Renda Fixa: 

○ IMA-Geral +0,81% no mês (+5,29% no ano). 

○ Prefixados: IRF-M +0,68%. 

○ Indexados à inflação: IMA-B +0,31%; IMA-B5 +0,97%; IMA-B5+ −0,20%. 

○ Pós-fixados: IMA-S +1,09%. 

○ Segmentos de menor duração favorecidos pelo ambiente de juros elevados. 

Síntese Executiva 

Maio trouxe fortalecimento do mercado de trabalho nos EUA, inflação mais disseminada na Europa e 

recuperação heterogênea na China. No Brasil, a atividade perdeu fôlego, a inflação segue acima da 

meta e a expectativa é de pausa nos cortes da Selic. O setor externo manteve superávit robusto, mas 

o fluxo financeiro reverteu, pressionando câmbio e bolsa. O Ibovespa teve forte correção, enquanto a 

renda fixa manteve atratividade, especialmente nos vértices curtos e pós-fixados. 
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Atividades do RPPS 

Considerando o cenário acima exposto, o PREVPEL conseguiu rendimentos de R$8.093.621,40 em seus 

investimentos com rentabilidade acumulada no ano de 5,74% contra uma meta atuarial acumulada de 

5,63% 

Foram realizados as seguintes movimentações: 

Aportes de R$7.586.907,18 

Resgates de R$8.687.907,18 

Destacando-se que dentre estes valores, houve resgate no Plano Financeiro de R$4.800.000,00  e de 

R$2.600.000,00 no Plano Capitalizado, no dia 04/05/2026, que foram utilizados para o pagamento de 

benefícios previdenciários dos respectivos planos, e que não impactam diretamente na capitalização 

real dos recursos recebidos, fazendo parte do fluxo normal do RPPS.  

Nos gráficos e demonstrativos da página seguinte estão expostas as informações detalhadas a respeito 

de saldos e agrupamentos de valores por bancos e planos administrados por este RPPS. 

 

Pelotas, 17 de Junho de 2026. 



R$ %  * Rent. Fundos (%)

PLANO PREVIDENCIÁRIO 753.792.337,11R$     1 2026 R$ 714.402.429,69 R$ 8.237.097,86 1,17% 1,17% 0,80%

BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 14.139.805,75R$           1,86% 1,06% 2 2026 R$ 725.556.245,43 R$ 7.398.815,74 1,03% 2,21% 1,98%

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 10.511.642,19R$           1,38% 0,99% 3 2026 R$ 742.201.593,91 R$ 8.490.348,49 1,16% 3,39% 3,36%

BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP 4.840.527,41R$             0,64% 0,62% 4 2026 R$ 753.748.680,97 R$ 8.827.087,06 1,18% 4,62% 4,53%

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 101.645.291,25R$          13,36% 1,08% 5 2026 R$ 760.741.302,37 R$ 8.093.621,40 1,08% 5,74% 5,63%

BANRISUL RPPS II FI RENDA FIXA 25.187.025,14R$           3,31% 1,33% 6 2026

BANRISUL NTN-B 2032 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 33.850.478,17R$           4,45% 0,31% 7 2026

BANRISUL NTN-B 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 24.336.400,00R$           3,20% 1,10% 8 2026

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIÁRIO LP 117.365.680,46R$          15,43% 1,10% 9 2026

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO LP 4.551.704,31R$             0,60% 0,95% 10 2026

BB PREVIDENCIÁRIO RENDA FIXA TÍTULOS PÚBLICOS VÉRTICE 2027 FUNDO DE INVESTIMENTO 29.332.356,95R$           3,86% 1,33% 11 2026

BB TÍTULOS PÚBLICOS VÉRTICE 2032 FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 5.090.708,07R$             0,67% 0,31% 12 2026

BB INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA 22.888.906,76R$           3,01% 1,16% R$ 41.046.970,55

BB TÍTULOS PÚBLICOS VÉRTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 28.154.596,42R$           3,70% 1,10%

BB TÍTULOS PÚBLICOS VÉRTICE 2028 FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 21.545.733,27R$           2,83% 0,92%

BB PERFIL SOBERANO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIÁRIO LP 935.395,15R$                0,12% 1,07%

BB TÍTULOS PÚBLICOS VÉRTICE ESPECIAL 2027 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 2.833.606,57R$             0,37% 1,34%

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP 2.652.096,56R$             0,35% 0,94%

 CAIXA CAPITAL PROTEGIDO CÍCLICO II RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO LP 10.361.622,91R$           1,36% 3,57%

CAIXA BRASIL 2032 X TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA 5.093.922,24R$             0,67% 0,31%

CAIXA BRASIL IRF-M TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 5.718.565,06R$             0,75% 0,63%

CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 93.854.736,60R$           12,34% 1,11%

CAIXA BRASIL IMA-GERAL TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP 2.659.707,58R$             0,35% 0,78%

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 11.131.466,03R$           1,46% 1,10%

SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 69.509.438,13R$           9,14% 1,08%

SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 10.412.094,81R$           1,37% 0,64%

SICREDI INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO IRF-M 1 18.411.450,08R$           2,42% 1,07%

SICREDI BAIXO RISCO FIC RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO LP 14.097.643,41R$           1,85% 1,15%

LF IPCA ITAÚ (22/02/2027) 1.173.171,73R$             0,15% 1,17%

ITAÚ SOBERANO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 22.627.479,41R$           2,97% 1,06%

BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 25.394.737,60R$           3,34% 1,13%

BRADESCO PERFORMANCE INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO LP 6.337.777,34R$             0,83% 1,21%

SANTANDER TÍTULOS PÚBLICOS PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 4.454.298,51R$             0,59% 1,07%

LF IPCA SANTANDER (24/08/2026) 755.414,26R$                0,10% 1,19%

LF IPCA SANTANDER (21/01/2027) 1.185.588,97R$             0,16% 1,28%

LF IPCA SANTANDER (23/11/2026) 751.268,01R$                0,10% 1,22%

PLANO FINANCEIRO 1.417.993,37R$         

BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 1.417.993,37R$             0,19% 1,08%

TAXA ADMINISTRATIVA 5.530.971,89R$         

BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 5.530.971,89R$             0,73% 1,08%

Total em aplicações 760.741.302,37R$     100%

Total em Conta Corrente 36.629,51R$              

TOTAL em Aplicações + C/C 760.777.931,88R$     

RPPS PELOTAS
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