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INTRODUCAO

Em atendimento as determinacdes legais — especialmente o art.129 da
Portaria 1.467 do MTP, de 2 de junho de 2022 — apresentamos o Relatorio de Anélise da
Aderéncia da Gestdo dos Recursos do RPPS, conforme a Resolu¢do CMN 4.963/2021 ¢ a
Politica de Investimentos do 1° semestre de 2025 do INSTITUTO DE PREVIDENCIA
DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE PELOTAS — PREVPEL, inscrito no
CNPJ: 03.577.180/0001-67.

Objetivo do relatorio:

Acompanhar, analisar e verificar se as aplicacdes estdo em conformidade com a
legislagao vigente e com a Politica de Investimentos. A gestdo eficaz dos riscos ¢ essencial
para subsidiar a tomada de decisdes, melhorar o desempenho institucional, prevenir perdas e

gerenciar incidentes.
Politica de Investimentos 2025:

Foi aprovada em 26/11/2024, dentro do prazo legal (até¢ 31/12/2024). Estabelece
que os recursos do RPPS devem ser aplicados conforme a Resolugio CMN 4.963/2021 e a
Portaria MTP 1.467/2022, observando critérios de seguranca, rentabilidade, solvéncia,

liquidez e transparéncia.
As aplicagdes devem abranger os seguintes segmentos:
e Renda fixa;
e Renda variavel;
e Investimentos no exterior;
e Fundos Estruturados e Imobiliarios.

Os valores correspondentes a taxa de administragdo devem ser segregados dos
recursos destinados ao pagamento de beneficios em conta individual, distinta das demais

verbas do PREVPEL.
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Enquadramento:

Instituto de Previdéncia dos Servidores
Publicos Municipais de Pelotas

Aderente as diretrizes da Politica de Investimentos/DPIN do exercicio 2025.

DEMONSTRATIVO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS - DPIN

ESTRATEGIAS DE ALOCAGAO
POSIGAO ESTRATEGIA DE ALOCAGAO - POLITICA DE META DE
LIMITE DA AD ATUAL DA ATUAL DA INVESTIMENTO DE null RENTABILIDADE
SEGMENTO TIPO DE ATIVD RESOLUGAO PARA O
CMIN % R . | EXERCICIO POR
LIMITE ESTRATEGIA LIMITE
INFERIOR (%) ALVO (%) | SUPERIOR (%) | TIPODEATWO
Titwos Fublicos de Emissdo do
Renda Fea Tesouro Naclonal - SELIC - At 7°, 1, a 100,00 0,00 0,00 0,00 0,50 50,00
Fundo/Classe de Investimento - 100%
Renda Fxa Titubes Publicos SELIC - Art. 7,1, b 100,00 397.134.703,57 BE.12 0.00 55,00 100,00
Funde/Classe de Investimento em
Renda Foa indices de Mercado [ETF) - 100% 100,00 0.00 0.00 0.00 0,50 2,00
Tituos Publicos - At 7%, 1, ¢
Fundo/Classe de Investimento em
Renda Foa Renda Fixa - Geral - Art. 7%, I, a 60,00 155.043.248 52 2582 0.00 30,00 70,00
Funde/Classe de Investimentos em
Renda Fixa indices de Mercado (ETF) - Renda Fixa 60,00 0,00 0.00 000 0,50 2,00
AL TE L b
Ativos de Fenda Fixa Emitidos pos
Renda Foa Instituigtes Financeiras - Art. 7°, IV 20,00 1.250.1B8,39 0.21 0.00 1.00 15,00
Funda/Classe de Investiments em
Renda Fua Renda Flxa - Crédito Privado - At 7%, 500 35.753.202.44 5.85 000 5,00 500
Vb
.
Fundo/Classe de Investimento em
Renda Variavel Actes - Arl B | 30,00 1.461.6308,09 0.24 0.00 1.00 10,00
Funda/Classe de Investiments em
Renda Variavel indices de Mercado (ETF) - Art 8% 1 30,00 1.464.540 42 0,24 0,00 3,00 20,00
Fundo/Classe de Investimento em
Renda Variavel BOR-Agfes - art. 8, Il 30,00 0.00 0.00 0.00 0,50 5,00
Fundo/Classe de Investimento em
Renda Variavel BDR.ETF - art, 89, 1V 30,00 0,00 0,00 0,00 0,50 5,00
Fundo/Classe de Investimento em
Ivesil fos na Exteriar Renda Fixa - Divida Externa - An. 8%, | 10,00 0.00 0.00 0.00 0,00 1,00

DEMONSTRATIVO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS - DPIN

POSICAD ESTRATEGIA DE ALOCAGAO - POLITICA DE META DE
LIMITE DA INVESTIMENTO DE nuil RENTABILIDADE
POSIGAD ATUAL DA ATUAL DA
SEGMENTO TIPO DE ATIVO RESOLUGAD PARA O
CHMN % GARTEIRA (RS) GARTEIRA (%) ICIO
N LIMITE ESTRATEGIA LIMITE EXERCICIO POR
INFERIOR (%) | ALVO (%) | SUPERIOR (%) | TIPODEATIVO
Investimentos no Exterior Fundo/Classe de Investimento em
Ativos no Exterier - Art. 9, 1| 10.00 non 0.00 0.00 0.50 5,00
Irvestimentos Estruturados | Fundo/Classe de Investimarnts
Multimercado FIM - Art. 10, | 10,00 fa7sde2H 1.4z 0.00 2,00 10,00

Imagem 1 - Fonte MPS: https://cadprev.previdencia.gov.br/Cadprev/pages/modulos/dpinV2/consultarDemonstrativos.xhtml

RENDIMENTOS versus a P1

A Politica de Investimentos do PREVPEL para o exercicio de 2025 observou os

principios estabelecidos pela Resolucdo CMN 4.963/2021 e pela Portaria MTP n° 1.467, de 2
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de junho de 2022. Tais diretrizes exigem que as aplicagdes retinam os principios de seguranca,
rentabilidade, solvéncia, liquidez, motiva¢do, adequacdo a natureza das obrigagdes e

transparéncia.

E fundamental que os valores referentes a taxa de administracao sejam segregados
dos recursos destinados ao pagamento de beneficios, mantidos em conta individual e distinta,

de acordo com os requisitos normativos de segregacao e transparéncia .
Objetivo da Politica de Investimentos
Cumprir os principios normativos, assegurando:
e Seguranga: preservacao do patrimonio institucional.
e Rentabilidade: retorno adequado dentro da prudéncia financeira.
e Solvéncia e Liquidez: capacidade de honrar os compromissos atuariais.

e Transparéncia e Motivagdo: clareza nas decisdes e coeréncia com os objetivos

previdencidrios.

Foram observadas rigorosamente essas diretrizes nao apenas na aplicagdo, mas

também na manutenc¢ao ou eventual desinvestimento dos recursos.
RENDIMENTOS DO PRIMEIRO SEMESTRE

Total de rendimentos apurados nas aplicacdes financeiras do 1° semestre de 2025
foi de R$ 39.362.550,81. O melhor més de rendimento foi ABRIL, com ganho de RS$
8.364.386,72.

COMPOSICAO DE INVESTIMENTOS E BANCOS

Os recursos financeiros do PREVPEL foram geridos em conformidade com a
Politica de Investimentos, a Resolu¢do em vigor e por meio de Instituicdes Financeiras
previamente credenciadas. Realizaram-se ajustes pontuais na carteira, realocando ativos entre

os proprios bancos, a fim de manter a carteira alinhada com a conjuntura econdmica atual.
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Instituto de Previdéncia dos Servidores
Prevpel Publicos Municipais de Pelotas

O montante do capital do PREVPEL apurado em 30/06/2025 foi de R$
643.030.179,68, aplicado em fundos de investimento e mantido em conta corrente, conforme

distribuicao a seguir:

Composicao da Carteira

PLANO PREVIDENCIARIO $ 638.352.18191

BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIxA 5 1.833.707,90 | 0 29% 1,04%
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 24 FI RENDA FIA 5 19.115.947 69 | 297% 0.25%
BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP § 5B50.598,36 1 1,365% 1.77%
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 5 5 522 339 44 | 13 46% 1 8%
BANRISUL RPPS || FI RENDA F A 5 2226762315 1 3 46% 0,14%
BANRISUL NTN-B 2032 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA § 31,148 27987 | 4 84% 1,00%
BANRISUL NTN-E 2025 RESP LIMITADA FIF RENDA FIxA § 21.439.20000 ¢ 333% 0.4%
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVAT1) 5 1.513.551,00 | 0 24% 1.4%
BB PERFIL FIC RENDA FléA REFEREMCIADO DI PREVIDENCIARIO LP § 99,586,277 80 | 15 49% 1,10%
BB IMAE 5 FIC RENDA FxA PREVIDENCIARID [P § 261384022 1 0.41% 0.43%
BB PREVIDEMCIARIO REMDA FIA TITULDS PUBLICOS YERTICE 2027 FUMDO DE INVESTIMENTO § 2747880936 1 4 27% 0,15%
BB TITULOS PUBLICOS YERTICE 2032 FI REMDA F 4 PREVIDEMCIARIO § 4955167 951 073% 1,00%
BB INSTITUCIONAL FI RENDA FIxA § 1707954189 | 2 FR% 1 D%
BB TITULOS PUBLICOS YERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIA PREVIDENCIARIO § 26.312.004,80 | 409% 0.4%
BB TITULOS PUBLICOS YERTICE 2028 FI REMDA FIx& PREVIDEMCIARIO § 064702852 0 320% 0,46%
BB TITULOS PUBLICOS YERTICE ESPECIAL 2027 RESP LIMITADA FIF RENDA, FIxA PREVIDENCIARID § 510782621 0,13% 0,14%
BB ESPELHO JGP INSTITUCIONAL EQUILIBRIO 30 1S RESP LIMTADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP § 5.839.717,39 1 1,37% 1,17%
CAMA BRASIL IMAB 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP § 237530620 0,37% 0.43%
CASA CAPITAL PROTEGIDO CICUCO | RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERGADO LP § 9047687401 1.41% 1 47%
CAXA BRASIL 2032 X TITULOS PUBLICOS FI REMNDA FIXA ] 4990956731 073% 1,00%
CAA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA § 52,229 53095 | 12 79% 111%
CAlXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIxA § 10.408.659,77 | 162% 0.4%
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA F I, § 55.561.945,05 | B80% 1,10%
SICREDI BAKO RISCO FIC REMDA Fliés CREDITO PRIADO LP § 12.424.99082 | 193% 1,10%
LF IPCA ITAL (22022027) § 105373170 016% 0 5%
ITAL INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO FIC REMDAFIXALP § 280013394 1 044% 1.21%
ITAL INSTITUCIOMAL RESP LIMITADA FIF RENDA FlxA REFERENCIADO DI § 17.158.088,89 ¢ 2 B7% 111%
PLURAL DIMIDENDDS FI AGOES § 1.62292639 | 026% 1,27%
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFEREMCIADO DI § 236747126 1 3 48% 1,11%
BRADESC O PERFORMANCE INSTITUCIONAL FIC RENDA FIxA CREDITO PRIVADD LP § 5579917121 057% 1.16%
CLARITAS FI RENDA FI¥A CREDITC PRIVADD LP § 263529834 1 041% 1,11%
SANTANDER TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC RENDA FlA REFERENCIADO DI § 392597727 1 051% 1,08%
LF IPCA SANTANDER (24/05/2025) § 59370357 1 0,11% 080%
LF IPCA SANTANDER (21/01/2027) § 1.062596,38 | 0,17% 059%
LF IPCA SANTANDER (Z311/2026) § 577.690,90 054%
PLANO FINANCEIRO 5 107171183

BANRISUL SOBERAND FI RENDA FIXA SIMPLES LP g 107171183 0, 1 06%
TAXA ADMINIST RAT IVA $ 360628594

BANRISUL SOBERAND FI RENDA FIXA SIMPLES LP 5 5606.28594 | D, 1 DR%
Total em aplicagbes $ 643.030.17968

Total em Conta Corrente $ 2200923

TOTAL em Aplicagdes + CIiC $ 64305218891

Imagem 2 - Fonte: RELATORIO REFERENCIA
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OS FUNDOS APLICADOS ESTAO DISTRIBUIDOS NAS INSTITUICOES:

Instituicao Yo - R$ Alocado
Banrisul 30.66% __R$ 197.170.245,27
Banco do Brasil 32,39% 'R$ 208.253.320,73
CEF 16,96%'R$ 109.052.141,05
Itau 3.27% '_R$ 21.011.954,53
Santander 0,99% ,R$ 6.349.968,12
Bradesco 4 60% R$ 29.570.314,77
BTG Pactual 0.41% ._R$ 2.635.298,34
Sicredi 10,.73% R$ 68.986.936,87

TABELA 1 - Fonte: RELATORIO REFERENCIA

Reforcamos que as instituicdes financeiras nas quais o RPPS possui aplicagoes

estdo aptas a receber recursos previdencidrios, conforme atualizacdo da lista exaustiva do
Ministério da Previdéncia Social (MPS) em 06/05/2024.

Essa atualizagdo baseia-se na Resolugdo CMN n°4.963/2021, que estabelece
requisitos rigorosos para os bancos — tais como comités de auditoria e riscos, autorizag¢ao do
Banco Central e, quando aplicavel, registro na CVM como administrador de carteiras —,

garantindo que apenas instituicdes habilitadas recebam aplicagdes dos RPPS

ACOMPANHAMENTO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSUS A META
A meta para 2025 definida na Politica de Investimentos, foi de IPCA + 5,21%

a0 ano.

e Rentabilidade acumulada até 30/06/2025: R$39.362.550,81, o que corresponde a
115,49% da meta semestral da PI.
e Em termos percentuais:
o Rentabilidade realizada no semestre: 6,51%

o Meta semestral da PI: 5,64%
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PrevPel

MES  SALDORPPS Rendimentosdomés Rentabilidade Atingida Rentabilidade Acumulada [RaseEELe sl LAty

+5,21%
112025 R$ 611.465.403,21| R$ 8.126.729,63 1,35% 1,35% 0,58%
22025/ R$ 616.950.552,38| R$ 5.042.191,13 0.82% 2.18% 2,33%
3/2025/R$ 621.481.699,81| R$ 5.494.128,86 0,89% 3,09% 3,34%
4 12025 R$ 634.894.210,01| R$ 8.364.386,72 1,34% 4.47% 4,23%
512025 R$ 636.242.151,42] R$ 6.473.662,42 1,03% 5,54% 4,94%
6 2025 R$ 643.030.179,68) R$ 5.861.452,04 0.92% 6.51% 5,64%

Total Rentabilidade R$ 39.362.550.81

Imagem 3 - Fonte: LAMINA REFERENCIA

ELABORACAO DO DEMONSTRATIVO DAS APLICACOES E INVESTIMENTOS
DOS RECURSOS - DAIR

O envio do DAIR, que ¢ um dos critérios para a emissdao do CRP, deve ocorrer até
o ultimo dia de cada més, relativamente as informagdes das aplicagdes do més anterior,

segundo o art. 241, inciso IV, alinea “b” da Portaria do MTP n° 1.467 de 2022.

Demonstrativo das Aplicagbes ¢ Investimentos dos Recursos
Data de Posigio Data de Envio
31/07/2025 2810812025 11:08:25 Nio -] =
30/06/2025 251072025 10:55:21 Nio =1 [
31/05/2025 271062025 09:02:33 Nio -]
30/04/2025 30/05/2025 11:20:18 Nio =]
31/03/2025 2910412025 103550 Nio -] [
=)
=

CNPJ do Ente Exercicio Més Finalidade do DAIR

Notificagiio de Iregularidade

Refificagio  Imprimir DAIR PDF Imprimir APRs PDF

Pelotas 87.455.531/0001-57 2025 Julho DAIR - Encerramento do Més

Pelotas 87.455.531/0001-57 2025 Junho DAIR - Encerramento do Més

Pelotas 87.455.531/0001-57 2025 Waie DAIR - Encerramento do Més [

Pelotas 87.455.531/0001-57 2025 Abril DAIR - Enceramento do Més [

Pelotas 87.455.531/0001-57 2025 Margo DAIR - Encerramento do Més

28022025 31/03/2025 13:52:23 Nio =
31/01/2025 18/02/2025 08:22-16 Nio &

Pelotas 87.455.531/0001-57 2025 Fevereiro DAIR - Enceramento do Més [

@ E®®D D

Pelotas 87.455.531/0001-57 2025 Janeiro DAIR - Encerramento do Més [

Imagem 4 - Fonte: DATAPREV

Os dados disponiveis nos portais do municipio e do Ministério do Trabalho e

Previdéncia comprovam que, ao longo do semestre, as aplicacoes do RPPS
permaneceram enquadradas e sem ressalvas.

Essa conformidade é respaldada pelo monitoramento constante exigido pelo MPS,
que verifica a adequacdo das aplicagdes a Politica de Investimentos e as normas vigentes,

como as exigéncias contidas na Resolugdo CMN n°4.963/2021 e Portaria MTP n° 1.467/2022.

MONITORAMENTO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

Como ja mencionado, a Politica de Investimentos estabelece os limites de
alocacdo em renda fixa, renda variavel, estruturados, fundos imobiliarios, em consonancia
com a legislagdo vigente. Além dessas restricdes, existem vedacgdes especificas para orientar

os gestores quanto a adequagdo dos recursos ao perfil do RPPS.
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A gestido fundamenta-se em cendrios projetados pelo mercado atual e futuro, além

de analises realizadas pela Consultoria Referéncia em conjunto com o Comité de

Investimentos.

A Politica de Investimentos pode ser revisada ou alterada, desde que haja
justificativa — por adequagdo ao mercado ou eventuais mudancas legislativas. No entanto,

neste primeiro semestre, nao foi necessaria nenhuma modificacdo no texto da PI nem nos

percentuais dos limites superiores.

Instituto de Previdéncia dos Servidores
Publicos Municipais de Pelotas

O enquadramento final do primeiro semestre demonstramos abaixo:

ENQUADRAMENTO CONFORME POLITICA DE INVESTIMENTO - 06/2025

m % Limite Alvo

Fundo de inve:

FlI 100% titulos TN - Art. 72, I, "b"

BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IRF-M 1 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IRF-M RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

BANRISUL NTN-B 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

BANRISUL NTN-B 2032 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

BANRISUL RPPS Il RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

BANRISUL SOBERANO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA SIMPLES LP

BE IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2032 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE ESPECIAL 2027 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL 2032 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

SANTANDER TITULOS PUBLICOS PREMIUM RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

Fl Renda Fixa - Art. 72, lll, "a"

BB INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI

CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

ITAQ INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP

ITAU INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI

Ativos Financeiros RF de emissao com
LF IPCA ITAU (22/02/2027)

LF IPCA SANTANDER (21/01/2027)

LF IPCA SANTANDER (23/11/2026)

LF IPCA SANTANDER (24/08/2026)

BB ESPELHO REGIA INSTITUCIONAL EQUILIBRIO 30 IS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA ¢ 240 577 3
FIXA CREDITO PRIVADO LP - "

BRADESCO PERFORMANCE INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA
CREDITO PRIVADO LP

PRINCIPAL CLARITAS FIF RENDA FIXA
SICREDI BAIXO RISCO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP

5579.917,12
263529834
12.424.990,82

PLURAL DIVIDENDOS RESP LIMITADA FIF ACOES 1.622.926,39

ISHARES IBOVESPA RESP LIMITADA FUNDO DE INDICE - BOVA11 1513.551,09
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO CICLICO Il RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO LP 9.047.687,40

TOTAL APLICAGOES: 643.030.179,72

Art. 79,V, *b"

Art. 79,V, *b"

Art. 79,V, *b"
Art. 79,V, *b"

Art. 89,1
Art. 82,11

Art. 109, 1

21.743.480/0001-50
21.007.180/0001-03
18.466.245/0001-74
16.844.885/0001-45
56.778.531/0001-64
54.890.370/0001-70
46.655.127/0001-40
11.311.874/0001-86
03.543.447/0001-03
54.602.092/0001-09
46.134.096/0001-81
49.963.751/0001-00
49.963.803/0001-30
49.964.637/0001-97
50.568.762/0001-67
56.134.800/0001-50
11.060.913/0001-10
09.577.447/0001-00
24.634.187/0001-43

02.296.928/0001-90
13.077.418/0001-49
03.399.411/0001-90
23.215.008/0001-70
32.972.942/0001-28
00.832.435/0001-00

22.022.027/7000-00
03.577.191/1202-27
03.577.191/1202-40
03.577.220/8202-40

Enquadramento segmento
4.963/2021 PL Fundo

3.477.722,55 0,54% ENQUADRADO

R$ 86.522.339,44

R$ 19.115.947,69

R$ 1.833.707,90

R$ 8.650.598,36

RS 21.439.200,00

R$ 31.149.279,89

RS 22.267.623,15

RS 4.677.997,77

R$ 2.613.840,22

RS 26.312.084,88

R$ 27.478.889,36

R$ 20.547.028,52

R$ 4.985.157,95

R$ 810.782,62

R$ 4.990.956,73

RS 10.408.659,77

RS 2.375.306,20

R$ 3.925.977,27

RS 56.561.946,05

R$ 356.667.323,76 55,47%  55,00% 100,00%
R$ 17.079.541,89

R$ 99.586.277,90

R$ 22.367.471,26

R$ 82.229.530,95

R$ 2.800.133,94

R$ 17.158.088,89

R$ 241.221.044,84 37,51% 30,00% 70,00%
R$ 1.053.731,70
RS 1.062.596,38
RS 677.630,90
R$ 683.703,57
RS 3.477.722,55 0,54%

1,00% 15,00%

PL Fundo Limite de concentracédo

137% 2.288.451.204,48 0,39% ENGUADRADO
087% 1.115.869.040,23 0,50% ENQUADRADO
041% 216.219.227,61 1,22% ENGUADRADO
193% - - 2.341.689.782,71 0,53% ENQUADRADO
- 29.479.923,68 4,58% ENQUADRADO - - -
025% - - 689.334.930,89 0,24% ENQUADRADO
. 1.622.926,39 0,25% ENQUADRADO - - -
024% - 5 - 10.676.304.274,84  001% ENQUADRADO
- 1.513.551,09 0,24% ENQUADRADO - - -
141% - - 170.271.949,07 531% ENQUADRADO
9.047.687,40 -
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RESUMO DO MERCADO FINANCEIRO NO PRIMEIRO SEMESTRE 2025

O primeiro semestre de 2025 foi marcado por forte volatilidade nos mercados
globais, impulsionada principalmente por tensdes comerciais renovadas, instabilidade politica

em economias centrais e reavaliacdes das politicas monetarias em curso.

No cenario internacional, a reeleicdo de Donald Trump nos Estados Unidos
reintroduziu uma postura protecionista mais agressiva, com a imposi¢ao de tarifas a produtos
oriundos de paises como China, México e Canada. Esse movimento elevou as incertezas e
pressionou os mercados financeiros. Entre os dias 2 e 10 de abril, as bolsas globais
registraram uma das maiores quedas desde a pandemia de 2020. No entanto, apoOs sinais de
moderacdo nas medidas tarifadrias e negociacdes diplomadticas, os mercados ensaiaram

recuperagdo, com alguns indices renovando maximas histoéricas ao fim de junho.

O dolar norte-americano apresentou uma das maiores desvalorizagdes dos tltimos
anos, com recuo de aproximadamente 9% frente as principais moedas globais. Esse
enfraquecimento foi provocado tanto pela retorica protecionista quanto pela expectativa, até
entdo frustrada, de cortes na taxa de juros pelo Federal Reserve. Esse cenario beneficiou
ativos internacionais e mercados emergentes. Destaque para o desempenho positivo das
bolsas europeias, das acdes asiaticas e do ouro, que acumulou valorizag¢do de cerca de 27% no

semestre.

Observou-se também uma saida significativa de capitais dos EUA em direcao a
outras economias, em busca de diversificacdo e menor risco geopolitico. A Goldman Sachs
chegou a afirmar que o mundo ingressou em uma nova fase de alocacdo global de portfolios,
com menor dependéncia do mercado americano. O mercado global de fusdes e aquisi¢des
também ganhou folego, ultrapassando US$ 1,9 trilhdo em transagdes apenas no segundo

trimestre.

Na renda fixa internacional, os rendimentos dos Treasuries permaneceram
elevados, refletindo tanto a incerteza fiscal dos EUA quanto a cautela do Fed, que manteve os
juros estaveis durante o semestre a espera de sinais mais consistentes de desaceleracdo da

inflagdo e do mercado de trabalho.
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No Brasil, o cendrio econdmico apresentou melhora gradual, apesar dos desafios
persistentes. O Produto Interno Bruto (PIB) cresceu 1,4% no primeiro trimestre frente ao
ultimo trimestre de 2024, impulsionado principalmente pelo forte desempenho do setor
agropecuario, que avangou 12,2%. A proje¢do de crescimento para o ano gira entre 2,1% e

2,3%, segundo estimativas do Banco Central e institui¢des privadas.

A politica monetaria brasileira manteve-se restritiva, com a taxa Selic atingindo
15% ao ano apds sucessivos aumentos desde setembro de 2024, como estratégia para ancorar
as expectativas de inflagdo e fortalecer o real. Como resultado, a moeda brasileira se valorizou
frente ao dolar, que caiu de R$ 6,15 para cerca de R$ 5,50, o menor nivel desde outubro do

ano anterior.

A inflagdo também deu sinais de arrefecimento. O IPCA-15 acumulou alta de
5,40% em 12 meses, abaixo do observado nos meses anteriores. A valorizagdo cambial, a
rigidez da politica monetaria e uma leve melhora no equilibrio fiscal contribuiram para esse
movimento, elevando a confianga dos agentes econdmicos e dos investidores no mercado

doméstico.
Perspectivas para o 2° semestre de 2025

O segundo semestre se inicia em um ambiente ainda desafiador, mas com sinais
de maior estabilidade nos principais vetores de risco. No exterior, espera-se que Estados
Unidos e Europa entrem em uma fase de desaceleragdo econdmica mais pronunciada, o que
deve levar os bancos centrais a iniciarem um ciclo gradual de cortes de juros, embora com

cautela, dado que o controle da inflagdo segue como prioridade.

Tensdes geopoliticas, especialmente no ambito comercial entre EUA e China, e
conflitos localizados seguem como fatores de preocupagdo, com impacto direto sobre as

cadeias globais de suprimentos e precos de commodities.

No cenario doméstico, a atengdo segue voltada para a condugdo da politica fiscal e
para a capacidade do governo em cumprir as metas estabelecidas pelo novo arcabougo fiscal.
O sucesso ou fracasso nessa frente serd determinante para a percepcdo de risco, o

comportamento da curva de juros e a atratividade dos ativos brasileiros. Apesar do juro
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elevado, o ambiente interno caminha para maior estabilidade, sustentado por inflagdo sob

controle, cambio valorizado e atividade economica resiliente.

CONCLUSAO E RECOMENDACOES

Com base na analise dos relatorios enviados pela Consultoria Referéncia, bem
como no acompanhamento mensal realizado pelo gestor, Comité de Investimentos e
Conselhos, verificamos que, no primeiro semestre de 2025, os investimentos do PREVPEL
atenderam as normas vigentes e a Politica de Investimentos. Foram observados o
cumprimento das metas, o enquadramento dos ativos e a regularidade na gestao dos recursos,

ndo sendo identificadas deficiéncias ou irregularidades no periodo.

Reiteramos que todas as informagdes estdo disponiveis para consulta nas fontes
oficiais indicadas, em conformidade com as exigéncias legais aplicaveis aos RPPS,

especialmente no que se refere a organizacao e transparéncia.

O PREVPEL atingiu 115,49% de sua meta da PI no semestre, o que reforca a
expectativa de atingir o objetivo no exercicio anual. Além disso, todos os fundos que

compoOem a carteira do RPPS permanecem devidamente enquadrados.

Obs.: O presente relatério apresenta, nas tabelas e graficos, arredondamentos nos valores do
Patriménio Liquido (PL) dos fundos, o que pode gerar pequenas diferencas de centavos em

comparagao com o extrato.
PRESIDENTE

GESTOR

MEMBROS CONSELHOS E COMITE
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