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INTRODUGAO

O Regime Préprio de Previdéncia Social (RPPS) tem como objetivo assegurar o
pagamento dos beneficios previdenciarios no longo prazo, por meio de uma gestao
responsavel dos recursos, buscando a aderéncia a meta atuarial, observados os principios
de seguranca, liquidez, rentabilidade e transparéncia.

Este Relatdrio Anual consolida as informacdes do exercicio de 2025, incluindo: (i)
conjuntura econdbmica e seus impactos, (i) desempenho da carteira frente as metas
estabelecidas, (iii) evolugdo patrimonial, fluxo de caixa, aplicagbes e resgates, (iv)
composicao e distribuicdo dos investimentos, e (v) indicadores de risco e aderéncia aos
limites legais e a Politica de Investimentos vigente.

Os dados deste relatério foram subsidiados pelo acompanhamento de extratos,
analise de cenarios, Boletim FOCUS do Banco Central e pelos relatérios e sistema SGI da
Consultoria Referéncia Gestao e Risco, emitido de acordo com a Portaria MTP n© 1.467 de
2 dejunho de 2022, Capitulo VI, Secao V, Artigo 136° e com o Manual do Pr6-Gestao RPPS
versao 3.3, item 3.2.6 Nivel |, aprovado pela Portaria SPREV n°® 918, de 2 de marco de 2022,
em 09/01/2023, que faz parte integrante deste Relatério Anual do RPPS.
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1.CENARIO DO ANO DE 2025

O ano de 2025 foi marcado por um ambiente econdmico desafiador e dindmico,
caracterizado por elevados niveis de volatilidade nos mercados financeiros, tanto no
cenario internacional quanto no doméstico. Ao longo do periodo, os Regimes Préprios de
Previdéncia Social (RPPS) enfrentaram um contexto que exigiu disciplina, cautela e rigor
técnico na condugéao das estratégias de investimento, sempre com foco na preservagéao do
equilibrio atuarial e na sustentabilidade de longo prazo.

o Cenario Internacional

O primeiro semestre de 2025 foi marcado por forte instabilidade nos mercados
globais, impulsionada principalmente por tensbes comerciais, mudangas no cenario
politico internacional e ajustes nas politicas monetarias das principais economias. A
reeleicdo de Donald Trump nos Estados Unidos trouxe de volta uma postura mais agressiva
em relagdo ao comércio internacional, com a imposicdo de tarifas sobre produtos de
diversos paises, como China, México e Canada.

Entre os dias 2 e 10 de abril, os mercados globais enfrentaram uma das maiores
correcoes desde a pandemia de 2020, com quedas expressivas nas bolsas internacionais.
No entanto, apds um recuo parcial nas medidas tarifarias e a sinalizagdo de maior
pragmatismo por parte do governo norte-americano, os mercados se recuperaram de
forma relativamente rapida e, em alguns casos, alcangaram novas maximas histéricas até
o final do primeiro semestre.

Outro destaque relevante foi o comportamento do délar, que registrou uma das
maiores desvalorizagbes dos ultimos anos, com queda aproximada de 9% frente as
principais moedas globais. Esse movimento refletiu tanto a politica comercial
protecionista quanto a expectativa de cortes futuros nos juros norte-americanos, ainda
que o Federal Reserve tenha mantido postura cautelosa ao longo do ano, preservando os
juros em patamar elevado diante das incertezas inflacionarias e fiscais.

Esse enfraquecimento do doélar favoreceu os mercados emergentes e ativos
internacionais, com destaque para as bolsas europeias, agoes asiaticas e commodities. O
ouro, por exemplo, apresentou valorizagdo expressiva ao longo do ano, consolidando-se
como importante ativo de protegcdo em um ambiente de incerteza global.

Observou-se ainda um movimento consistente de diversificagdo geografica por
parte dos investidores, com reducdo da concentragcdo em ativos norte-americanos.
Instituicdes financeiras globais passaram a destacar uma nova fase de alocagéo
internacional, pautada pela busca de equilibrio entre retorno e risco. Esse ambiente
também impulsionou o mercado global de fusdes e aquisicdes, que movimentou volumes
expressivos ao longo do ano.

Na renda fixa internacional, os titulos soberanos dos Estados Unidos (Treasuries)
permaneceram com juros elevados durante boa parte de 2025, refletindo a cautela do
banco central norte-americano e as preocupagdes com a trajetoria fiscal do pais. Apenas
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no segundo semestre os mercados passaram a precificar, de forma mais consistente, a
possibilidade de cortes graduais de juros nos anos seguintes.

o Cenario Econdmico Brasileiro

No Brasil, o ano de 2025 apresentou evolugao relativamente mais favoravel, apesar
dos desafios estruturais. O Produto Interno Bruto (PIB) registrou crescimento de 1,4% no
primeiro trimestre em relagcéo ao final de 2024, impulsionado principalmente pela forte
expansao da agropecuaria. Ao longo do ano, as projegcbes foram ajustadas, e a expectativa
€ de que o PIB encerre 2025 com crescimento entre 2,1% e 2,3%.

A politica monetaria seguiu bastante restritiva, com a taxa Selic alcangando e
permanecendo em torno de 15% ao ano. Essa estratégia teve como objetivo central conter
as pressoOes inflacionarias, reforgar a credibilidade da politica monetaria e ancorar as
expectativas de inflagdo. Como resultado, o real apresentou valorizagéo relevante frente
ao ddlar ao longo do ano, beneficiado também pelo fluxo de capital estrangeiro e pelos
termos de troca ainda favoraveis.

A inflacdo mostrou trajetéria de desaceleragcao gradual, embora tenha
permanecido acima do centro da meta. A combinagéao entre juros elevados, cambio mais
estavel e maior previsibilidade no ambiente econdmico contribuiu para uma melhora
relativa da confianga dos investidores no mercado domeéstico.

No segundo semestre, o foco do mercado esteve fortemente direcionado a
conducgéo da politica fiscal e a capacidade do governo de cumprir as metas estabelecidas
no arcabouco fiscal. Esse tema continuou sendo determinante para o comportamento da
curva de juros de longo prazo e para a precificacao dos ativos financeiros.

J Comportamento dos Investimentos em 2025

A renda fixa foi o principal destaque do ano, especialmente os ativos atrelados ao
CDI, que apresentaram desempenho consistente em fungao do elevado nivel da taxa Selic.
Por outro lado, os titulos publicos prefixados e indexados a inflagcao passaram por periodos
de volatilidade e oscilagbes de marcagao a mercado, sobretudo nos vértices mais longos
da curva de juros.

O mercado de crédito privado apresentou comportamento heterogéneo. Embora
tenha oferecido prémios atrativos, episddios pontuais de estresse reforcaram a
importancia da seletividade, da analise criteriosa de risco de crédito e da atencéo a liquidez
dos ativos.

A renda variavel, por sua vez, apresentou desempenho positivo ao longo do ano,
sustentada pela expectativa de queda futura dos juros, melhora gradual da atividade
econdmica e ingresso de recursos estrangeiros. Ainda assim, a volatilidade permaneceu
presente, exigindo que as exposicdes fossem mantidas dentro dos limites e diretrizes
estabelecidos nas Politicas de Investimentos.
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*Rentabilidades

Retorno Retorno
Dezembro 2025 no ano Dezembro 2025 no ano
Prefi: d

Formado por TP indexado ao IPCA
IRF-M 0,30% 18,22% IMA-B 0,31% 13,17%
IRF-M 1 1,16% 14,76% IMA-B 5 0,95% 11,65%
IRF-M 1+ -0,06% 20,07% IMA-B 5+ -0,19% 14,20%
Formado por Titulos da Divida Publica DI
\ IMA Geral | 0,79% | 14,83% I [eh)] 1,22% 14,31%
Duragdo Constante
| 1DKkA TPCA 2 Anos | 1,15% | 12,03% |
Retorno Retorno
“ Dezembro 2025 no ano “ Dezembro 2025 no ano
Doméstico Exterior
Ibovespa 1,29% 33,95% ‘ S&P 500 ‘ 3,11% ‘ 3,42% ‘
IBX 1,19% 33,45% MSCI World 3,91% 6,17%
1BX-50 1,44% 32,11%

J Reflexos para os RPPS

Para os Regimes Préprios de Previdéncia Social, 2025 reforgou a importéncia de
uma gestao de investimentos alinhada ao perfil atuarial e a capacidade de absorcao de
riscos. O ambiente de juros elevados favoreceu a geracao de retorno em ativos
conservadores, a0 mesmo tempo em que exigiu cautela adicional em relagdo a marcagéao
a mercado, ao crédito privado e a liquidez das carteiras.

A observéancia rigorosa da Politica de Investimentos, o acompanhamento continuo
do cenario econdmico e a diversificagdo adequada dos ativos foram fundamentais para
atravessar um ano marcado por incertezas, preservando a solidez patrimonial e a
capacidade de cumprimento das obrigagdes previdenciarias.

Resumindo o ano de 2025 evidenciou que, mesmo em um ambiente econémico
complexo e volatil, a adogao de estratégias prudentes, bem fundamentadas e alinhadas as
boas praticas de governanca é essencial para a sustentabilidade dos RPPS.

A experiéncia do periodo reforga a necessidade de manter carteiras equilibradas,
diversificadas e compativeis com o passivo atuarial, sempre com foco no longo prazo, na
segurancga dos recursos e na protecao dos direitos previdenciarios dos segurados.
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2.PATRIMONIO LIQUIDO DO RPPS

Investimentos RS 603.426.659,95 RS 710.205.331,83

Disponibilidades Financeiras L 16.441,48 RS 46.435,13
| 4

Total da Carteira RS 603.443.101,43 RS 710.251.766,96

Evolugao PL

2025; RS

2024; RS 710.205.331,83

603.426.659,95

2024; RS 16.441,48 2025; R$ 46.435,13

2024 2025

B Investimentos B Disponibilidades Financeiras

O Patriménio do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS
MUNICIPAIS DE PELOTAS apresentou crescimento ao longo do exercicio, influenciado por
aportes, resgates, fluxo previdenciario e pelo desempenho dos investimentos. Em 2025, o
saldo de investimentos passou de R$ 603,4 milhdes (dez/2024) para R$ 710,2 milhdes
(dez/2025), com evolucédo aproximada de 17,770% em relacdo ao saldo em dezembro de
2024, com crescimento em reais de R$ 106.808.665,53.

O primeiro grafico demonstra a evolugao patrimonial do RPPS, em relagdo do ano
de 2024 para o ano de 2025. Ja o grafico a seguir demonstra a evolugcdo mensal no ano de
2025.

Evolugdo da Carteira de Investimento - més a més (Ano de 2025)
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Aqui sao representadas todas as entradas e saidas de recursos do RPPS, vale
ressaltar que também engloba qualquer realocagao da carteira para um melhor
posicionamento perante o mercado financeiro e suas expectativas.

APLICACOES E RESGASTES NO ANO DE 2025

Saldo anterior

RS 603.426.659,95

Janeiro

Aplicagdes
RS 102.989.320,29

Resgates

-RS 103.077.306,66

Retorno més

RS 8.126.729,63

RS 611.465.403,21

Fevereiro RS 611.465.403,21

RS 8.798.473,63

-RS 8.355.515,59

RS 5.042.191,13

RS 616.950.552,38

Marco RS 616.950.552,38

RS 13.488.002,92

-RS 14.450.984,35

RS 5.494.128,86

RS 621.481.699,81

Abril RS 621.481.699,81

RS 34.338.710,90

-RS 29.290.587,43

RS 8.364.386,72

RS 634.894.210,01

Maio RS 634.894.210,01

RS 9.346.697,45

-RS$ 14.472.418,46

RS 6.473.662,42

RS 636.242.151,42

Junho RS 636.242.151,42

RS 9.810.550,92

-RS 8.883.974,70

RS 5.861.452,04

RS 643.030.179,68

Julho RS 643.030.179,68

RS 108.586.241,69

-R$ 106.156.692,51

RS 6.225.857,97

RS 651.685.586,83

RS 651.685.586,83

Agosto

RS 9.344.269,23

-RS 6.439.540,45

RS 7.574.130,55

RS 662.164.446,17

Setembro RS 662.164.446,17

RS 5.630.000,00

-R$ 3.230.000,00

RS 7.104.846,50

RS 671.669.292,67

Qutubro RS 671.669.292,67

RS 33.782.144,40

-R$ 30.976.143,40

RS 8.142.198,95

RS 682.617.492,62

Novembro RS 682.617.492,62

RS 7.843.822,17

RS 6.596.499,73

RS 7.360.293,68

RS 691.225.108,74

Dezembro RS 691.225.108,74

RS 28.981.174,82

RS 17.573.497,26

RS 7.572.545,53

R$ 710.205.331,83

2.2 Enquadramento perante a Resolugdo CMN N° 4.963/2021

Fundo de investimento

BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

Art. 7%, 1, ¢

I E—"

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
BANRISUL FOCO IRF-M L RESP LIMITADA FIF RENDA FIXa

BANRISUL FOCO IRF-M RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

BANRISUL NTN-B 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

BANRISUL NTN-B 2032 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

BANRISUL RPPS Il RESP LIMITADA FIF REMDA FIXA

BB IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

PREVIDENCIARIO

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

PREVIDENCIARIO

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

PREVIDENCIARIO

109.563.063,85 15,43%

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2032 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

PREVIDEMCIARIO

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE ESPECIAL 2027 RESF LIMITADA FIF RENDA FIXA

PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL 2032 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
CALXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP
CALXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP
SANTANDER TITULOS PUBLICOS PREMIUM RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA

REFERENCIADO DI

SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

BB INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC REMDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARID
P

BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI
CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

ITAU INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

LF IPCA ITAU (22/02/2027)
LF IPCA SANTANDER (214012027}
LF IPCA SANTANDER (23/1112026)

LF IPCA SANTANDER (24/08/2026)

BRADESCO PERFORMANCE INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA

CREDITO PRIVADO LP

SICREDI BAIXO RISCO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO CICLICO Il RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO LP

TOTAL APLICACOES:

0.907.145.48 Art. 7%, 1, b 1.39%
12.232.057.23 Art. 7%, 1, b L72%
4.648.266,34 Art. 7%, 1, "b" 0.65%
22.712.800.00  Art. 7%, "b" 3.20%
32.752.442,12  Ar. 7% "b" 4.54%
23.580.673,22 Art. 7%, |, " 3,32%
2.749.677.23 Art. 7%, |, " 0.39%
27.054.572,49 Art. 7%, 1, b 3.81%
28.172.092,05 Art. 7%, |, " 3,08%
20.033.356,32 Art. 7%, |, " 2,05%
5.002.048.04 Art. 7%, |, " 0.70%
833.888,85 Art. 7%, |, " 0,12%
5.008.010,04 Art. 7%, |, " 0.71%
10.700.486,85 Art. 7%, |, " 1,51%
2.498.510.32 Art. 7%, 1, b 0.35%
5.024.454.72 Art. 7%, 1, b 0.71%
4.215.772.37 Art. 7%, 1, b 0.59%
60.742.771,96  Art. 7%, 1, "b" B.55%
21.662.126,56 At 70,101, "a* 3,05%
111.031.938,73 At 79,11, 3" 15,63%
24.020.451,02 At 79,101, *a* 3.38%
88.814.703,67 At 70,101, *a* 12,51%
21.420.413.77 At 701, "3t 3.02%
12.324.751,43 At 70,11, "3t L74%
10.002.556,24 Atk 79, 1Il, "a* L41%
1106.437,12 Art. 79, IV 0.16%
1117.253,20 Art. 79, IV 0.16%
709.975.05 Art. 70, IV 0.10%
714.937.89 Art. 70, 1Y 0,10%
5.004.330,95 Art. 78 Y, "B 0,84%
13.348.038,78 Art. 78, Y, *b* 1.88%
9.975.626,16 Art. 108, 1 1.40%

710.205.331,94

387.942.890,39 54,62% ENQUADRADO

289.294.942,31 40,73% ENQUADRADO

3.648.603,35 0,51% ENQUADRADO

19.343.269,73 2,72% ENQUADRADO

9.975.626,16 1,40% ENQUADRADO

7.978.164.294,00
455.751.601,24
673.220.082,61
106.019.683,12
354.361.768,63

75.361.560,38

360.115.308,12

3.671.288.001,58

Enguadramento segmento
b B B B

4.406.562.424,09

1.320.813.424,21
045.558.622,67
233.701.719,69

281.798.562,14

430.147.854 45
3.344.496.661,63
5.180.835.856.34
1.447.057.183.84

0.437.082.574,35

5909.212.236,66

3.068.743.005,04
23.813.730.897,20

19.418.264 411,63
0.268.553.010,44
£.475.566.660,01
1.160.841.923,10
545.021.637,71

0,00
0,00
0.00

0,00

1.534.111.080,48
2.063.498.322,33

187.595.660,27

1,37% ENQUADRADO
217% ENQUADRADO
Le2% ENQUADRADO
4,38% ENQUADRADO
6.41% ENQUADRADO
42,80% ENQUADRADO
6,55% ENQUADRADO
0,07% ENQUADRADO
0.61% ENQUADRADO
2,14% ENQUADRADO
2,21% ENQUADRADO
2,14% ENQUADRADO
0,30% ENQUADRADO
1,16% ENQUADRADO
0,32% ENQUADRADO
0.05% ENQUADRADO
0.35% ENQUADRADO
0.04% ENQUADRADO
1.03% ENQUADRADO
0,71% ENQUADRADO
0,47% ENQUADRADO
0,12% ENQUADRADO
0,96% ENQUADRADO
0.25% ENQUADRADO
1.06% ENQUADRADO
1.B4% ENQUADRADO
0,00% ENQUADRADO
0,00% ENQUADRADO
0.00% ENQUADRADO
0,00% EHOUADRADO
0,39% EMQUADRADO
0,45% EMQUADRADO
5.32%

EMQUADRADO

Perante a legislagdo vigente, Resolugdo CMN n° 4.963/2021, verificamos na tabela
desta secdo que o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS
MUNICIPAIS DE PELOTAS vem atendendo aos requisitos e se posiciona perante o mercado
financeiro conforme a legislagéo permite.
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2.3 Aderéncia A Politica de Investimento vigente
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FI 100% tiftwbos TH - Art. 7!
HANRISUL ASSOLUTD RESP UMITADA FIF RENDA FKA LP

HANRISUL FOCD IDKA IPCA 24 RESP LIMITADA AF REND, FIXA

BANRISUL FODD IRF:M 1 RESF LINITAD FIF RENDW FIEA

HANRISUL FODD IRF.M RESP LIMITADA FIF REMDW FIXA LP

HANRISUL NTN-E 2026 RESF LIMTADA FAF RENOA FIXA

BANRISUL NTM-E 2032 RESP LIMITADA FF RENDA FIXA

HANRISUL RPPS B RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

HE INAS % RESP LIMITADA FIF CIC RERDA XA FREVIDENCARID LP

HE TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADH FIF REND FIXA PREVIDENCIARID

BB TITULOS POBLICOS VERTICE 2037 RESF LIMITADA FIF RENDW FLCA PREVIDENCIARIO

BB TITULOS PIBLIOOS VEATICE 2028 RESP LIMITADA FIF REND FIXA PREVIDENCIARID

HE TITULOS PIBLICOS VERTICE 2032 RESP LIMITADH FIF REND® FIXA PREVIDENCIARID

8B TITULOS PIOBLICOS VERTICE ESFECIAL 2027 RESF LIMITADA FF REWDIA XA FREVIDERCARID
CAlMA BRASIL 2032 ¥ TITULDS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REND® FIX&

CAIGA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS RESP UMITADA AF REKDA FXs

CALA BRUSIL MAE 5 TITULODS AIBLICOS RESP LIMITADA FF AENDA FIUA LF

CAlYA BRASIL IBF-M TITULDS PLBLICOS RESE UIMTADA FIF RENDA FIXA LP

SANTANDER, TITULOS PUELICDS PREMILM RES® LMITADA AF CIC REND® FIXA REFEFENCIADO DI
SICRECH LIQLIDEZ EMPRESARIAL DI RESF LIMITALL FIF REWDIA FIEE

Fl Rereda Flxa - Art. 72, W1, "a"

HE INSTITUCIORAL RESF LIMITADA AF RENIOA FIX8

BE FERFIL RESF LINMITADA FIF CIC RERDA FICA REFERENCIADG DI FREWIDERCIARIO LF
BAADESCO PREMIIM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA AEFERENCIADD DM

CAIXA ERASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF AENDA FIXA

ITall IRSTITUCIONAL RESF LIMITADA FIF REND FIGA REFERENCIAD0 DI

SICREDH INSTITUCIORAL IRF-M 1 RES® UMITADA FIF RENDA AXA

SICREDN INSTITUCIONAL IRF-M RES® UMITADA AF REROA FAXA LP

Athvos Financelros RF de emissdo com Obrigacao ou coobrigacao de Institulcao financelra - Art. 72, IV
LF P ITAL (2200002027

LF FCA SANTANDER [31/01/2027)

LF PCA SANTANDER (23/1172028]

LF PCA SANTANDER (24/08/2026)

Fl em Renda Fixa "Crédito Privade™ - &rt. 72, W, “b"

BRADESCD PERFORMANCE INSTITUCIDMAL RESF LIMITADA FIF CIC REKDA FXCA CREDITD PRIADD LP
SNCRECH BANND RISCO RESP LIMITADA FF CIC RENDA FLLA CREDITO FRIVADO LR

Fumdos Multimercados - Art. 108, |
CAIMA CARTAL FAOTEGIDD CICLICO B RESF LINITADA FIF O MULTIMERCADD LP

21743 38 0J000150 RS 109.563.063.83
2L007.180/0001.00 RS 9.907.145,38
10066 245000174 RS 12235 057,23
16.844. BESO00145 RS 4.648 366,34
56.TTE.53L000154 RS 22.712 800,00
54,830 3700001: 70 RS 32257 442,12
A6.635.127/000140 RS 23.582673,22
031.542.347)0001.00 RS 2.7459.677,23
54,602.09 2000109 RS 27.054.572,49
461340900011 RS 16,277 592,95
4935375 000100 RS 20.932356,32
40.953.8010001-30 RS 5.002.548,04
40964 5ITJ0001S7 RS 833 BEE A5
50.588. 762000167 RS 5.008.010,04
56.134.80 0000150 RS 10.700.486,85
1108091 3000110 RS 2.498 510,32
14.508 605000100 RS 5.024 454,72
09.577.447/0001.-00 RS 4.215.772,37
20634, 1H7/000143 RS 60.74F 771,96
R$ 387.542.850,39 54.62%

02.256.92000001-50 R$ 2L662126,56
13077.418/0001.4% RS 111031938 72
0335541 10001.50 RS 23.029.451,92
23.215.000/0001-T0 R$ BE.814.703,67
00.832.435/0001.00 RS 21.429.413,77
19.156.509/0001.08 RS 12.324.751,43
1308115000120 R$ L0.002 556,24
R§ 289.794.542,31 $0,73%

22.22.027/700000 RS 1.106.437,12
03.577.191/1302:27 RS 1.117.353,29
0357719110240 RS 709.975,05
D3.577.220V80240 RS 714.937,80

R§ 364860335 0,51%

24951 198/0001-45 RS 5.994 330,95
21.170.387)D001-32 RS 13 348 930 T8
R3 19.343.265.73 2.72%

45 443 E5LD001-54 RS 5.075 626,16
R$ 5.975.626,16 1A%
Total! R$ 710.205.331,%4 100,00%

55.00%

1,00%

2.00%

100,00%

5,00%

ENQUADRADOD

ERQUADRADD

ERQUADRADD

ENQUADRADD

ENQUADRADD

Quanto a questdo do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS
MUNICIPAIS DE PELOTAS e sua Politica de Investimento do ano de 2025, verificamos na
tabela, que a carteira de investimento do RPPS esta sendo aderente a ela e atendendo o

que a legislagcao vigente nos orienta.
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3. CARTEIRA

3.1 Composicgao da carteira de investimentos

A tabela a seguir mostra a relagdo dos ativos investidos pelo INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE PELOTAS, data-base
dezembro de 2025, bem como o percentual que cada aplicagao representa sobre o total
das aplicagoes.

Composicao da Carteira

R$

Plano Previdenciario 698.847.777,27

BANRISUL FOCO IRF-M 1 FIRENDA FIXA R$ 12.232.057,23|  1,72%
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FIRENDA FIXA R$9.907.14548|  1,39%
BANRISUL FOCO IRF-M FIRENDA FIXA LP R$ 4.648.266,34|  0,65%
BANRISUL ABSOLUTO FIRENDA FIXA LP R$ 98.205.509,21| 13,83%
BANRISUL RPPS Il FIRENDA FIXA R$ 23.589.673,22|  3,32%
BANRISUL NTN-B 2032 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA R$ 32.252.442,12|  4,54%
BANRISUL NTN-B 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA R$ 22.712.800,00|  3,20%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP R$ 111.031.938,73|  15,63%
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP R$ 2.749.677,23|  0,39%
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FUNDO DE INVESTIMENTO R$ 28.272.992,95|  3,98%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2032 FIRENDA FIXA PREVIDENCIARIO R$ 5.002.948,04|  0,70%
BB INSTITUCIONAL FIRENDA FIXA R$ 21.662.126,56|  3,05%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO R$ 27.054.572,49|  3,81%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 FIRENDA FIXA PREVIDENCIARIO R$ 20.933.356,32|  2,95%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE ESPECIAL 2027 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO R$ 833.888,85|  0,12%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA LP R$2.498.510,32|  0,35%
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO CICLICO Il RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO LP R$9.975.626,16]  1,40%
CAIXA BRASIL 2032 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA R$ 5.008.010,01  0,71%
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP R$ 5.024.454,72|  0,71%
CAIXA BRASIL MATRIZ FIRENDA FIXA R$ 88.814.703,67| 12,51%
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA R$ 10.700.486,85|  1,51%
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FIRENDA FIXA R$ 60.742.771,96|  8,55%
SICREDIINSTITUCIONAL IRF-M RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP R$ 10.002.556,24|  1,41%
SICREDIINSTITUCIONAL FIRENDA FIXA REFERENCIADO IRF-M 1 R$ 12.324.751,43|  1,74%
SICREDIBAIXO RISCO FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP R$ 13.348.938,78|  1,88%
LF IPCA ITAU (22/02/2027) R$ 1.106.437,12|  0,16%
ITAU INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI R$ 21.429.413,77|  3,02%
BRADESCO PREMIUM FIRENDA FIXA REFERENCIADO DI R$ 24.029.451,92|  3,38%
BRADESCO PERFORMANCE INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP R$ 5.994.330,95|  0,84%
SANTANDER TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI R$ 4.215.772,37|  0,59%
LF IPCA SANTANDER (24/08/2026) R$ 714.937,89|  0,10%
LF IPCA SANTANDER (21/01/2027) R$ 1.117.25329|  0,16%
LF IPCA SANTANDER (23/11/2026) R$ 709.975,05|  0,10%

PLANO FINANCEIRO R$ 7.922.752,50

;BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP | R$ 7.922.752,50

TAXA ADMINISTRATIVA R$ 3.434.802,06

'BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP R$ 3.434.802,06

Total em Aplicagoes R$ 710.205.331,83 100%
Total em Conta Corrente R$ 46.435,13
TOTAL em Aplicagoes + C/C R$ 710.251.766,96

Destaca-se que os recursos destinados ao pagamento da taxa de administragéo e
ao Plano Financeiro foram segregados em contas especificas, com o objetivo de facilitar a
visualizacdo, o acompanhamento e o controle desses valores. Essa pratica contribui para
maior transparéncia na gestdo, assegura o adequado registro contabil das despesas
administrativas e dos recursos vinculados a finalidades especificas, além de fortalecer os
mecanismos de monitoramento dos custos operacionais.
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A segregacao patrimonial adotada esta alinhada a Politica de Investimentos e as
boas praticas de governanga aplicaveis aos RPPS, promovendo maior clareza na gestao
dos recursos, na prestagcdo de contas e ho processo de tomada de decisdo.

3.2 Rentabilidade por periodo (trimestre)

Rentabilidade Acumulada
Retorno (S) Retorno (%)

Periodo Meta (%)

1° Trimestre RS 18.663.049,62 3,09% 3,34%
2° Trimestre RS 20.699.501,19 3,32% 2,22%
Retorno 1° Semestre RS 39.362.550,81 6,51% 5,64%
3° Trimestre RS 20.904.835,03 3,22% 1,92%
4° Trimestre RS 23.075.038,16 3,40% 1,89%
Retorno no Ano RS 83.342.424,00 13,69% 9,70%

A tabela desta secdo nos mostra a rentabilidade do INSTITUTO DE PREVIDENCIA
DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE PELOTAS, analisado por periodo do ano de
2025 (por Trimestre).

3.2.1 Rentabilidade por més

Rendimentos do Rentabilidade

SALDO RPPS Rentabilidade

més Atinginda Acumulada
Jan 2025 R$ 611.465.403,21 R$ 8.126.729,63 1,35% 1,3470%
Fev 2025 R$ 616.950.552,38 R$ 5.042.191,13 0,82% 2,1821%
Mar 2025 R$ 621.481.699,81 R$ 5.494.128,86 0,89% 3,0935%
Abr 2025 R$ 634.894.210,01 R$ 8.364.386,72 1,34% 4,4698%
Mai 2025 R$ 636.242.151,42 R$ 6.473.662,42 1,03% 5,5437%
Jun 2025 R$ 643.030.179,68 R$ 5.861.452,04 0,92% 6,5146%
Jul 2025 R$ 651.685.586,83 R$ 6.225.857,97 0,96% 7,5420%
Ago 2025 R$ 662.164.446,17 R$ 7.574.130,55 1,16% 8,7863%
Set 2025 R$ 671.669.292,67 R$ 7.104.846,50 1,07% 9,9494%
Out 2025 R$ 682.617.492,62 R$ 8.142.198,95 1,21% 11,2767%
Nov 2025 R$ 691.225.108,74 R$ 7.360.293,68 1,08% 12,4743%
Dez 2025 R$ 710.205.331,83 R$ 7.572.545,53 1,08% 13,6865%

Total Rentabilidade R$ 83.342.424,00

A tabela apresenta a evolucédo da rentabilidade do INSTITUTO DE PREVIDENCIA
DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE PELOTAS ao longo do exercicio,
demonstrando o desempenho da carteira de investimentos més a més. Observa-se o
comportamento dos rendimentos obtidos, bem como a respectiva rentabilidade
acumulada no periodo, evidenciando a consisténcia dos resultados ao longo do ano.

No gréafico a seguir, é possivel comparar a rentabilidade mensal alcangada com a
meta definida na Politica de Investimentos para cada periodo. Verifica-se que, na maior
parte dos meses, a carteira apresentou desempenho alinhado ou superior ao objetivo
estabelecido, refletindo uma gestio prudente, compativel com o perfil atuarial do RPPS e
com as condi¢cbes do mercado financeiro.
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Rentabilidade x Meta (més a més)

2,00%
1,80% 1,74%

1,60%

1,35% 1,34%

1,40%

1,21%

1,16%
1,20%

1,07%

1,00%
0,80%
! 0,91%
0,60%

0,40%

0,20%
|

0,00%

¥

I Rentabilidade atingida no més = Meta do més

De um modo geral nos permite concluir que realmente foi um ano volatil e assim
fazendo a carteira de investimento do RPPS oscilar.

3.2.2 Rentabilidade ano

Fechando o item “rentabilidade” colocamos na tabela abaixo um histérico do
retorno obtido nos ultimos quatro anos, mas ressaltando as dificuldades que o mercado
financeiro enfrentou, também mostramos o retorno de alguns dos principais indices de
referéncia do mercado para RPPS, no mesmo periodo. Ja o grafico mostra a rentabilidade
obtida pelo INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE
PELOTAS nos anos em questao.

Rentabilidade
RPPS

8,26%

Principais indices
IMA Geral CDI Ibovespa
9,66% 12,37% 4,69%

12,43% 14,80% 13,05%  22,28%
6,76% 5,10% 10,87%  -10,36%
13,69% 14,83% 14,31%  33,95%
Rentabilidade Anual
13,69%
12,43%
8,26%
6,76%
2022 2023 2024 2025

Rentabilidade RPPS
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A rentabilidade dos fundos de investimento em 2025 foi influenciada por diversos
fatores econdmicos, politicos e de mercado que podem ter tornado o desempenho volatil.
Aqui estdo alguns pontos que podem explicar essa oscilagéo:

Taxas de juros: As decisdes dos principais bancos centrais, especialmente
do Federal Reserve e do Banco Central do Brasil, tiveram papel central na
dindmica dos mercados ao longo de 2025. A manutencao dos juros em
patamares elevados, aliada as expectativas de cortes apenas a partir de
2026, influenciou diretamente os fluxos de capitais e o desempenho dos
fundos de renda fixa e renda variavel, beneficiando estratégias de carrego e
aumentando a volatilidade dos ativos mais sensiveis a marcagao a
mercado.

Inflagcdo: Embora a inflacao tenha apresentado trajetéria de desaceleragao
ao longo do ano, permaneceu acima da meta em diversos momentos,
impactando de forma distinta as classes de ativos. Titulos publicos
indexados ao IPCA e fundos atrelados a inflagdo se beneficiaram da
correcdo monetaria, enquanto ativos mais dependentes de juros nominais
enfrentaram maior oscilacao.

Cenario geopolitico: As tensbes geopoliticas e comerciais no cenario
internacional, incluindo disputas comerciais e conflitos regionais,
contribuiram para periodos de maior aversdo ao risco, afetando
especialmente fundos com exposicdo a mercados externos e ativos derisco
global.

Volatilidade da Bolsa: O mercado acionario apresentou oscilagbes
relevantes ao longo de 2025, influenciado pelo desempenho das empresas,
revisdes nas expectativas de lucro, fluxo de capital estrangeiro e mudangas
na percepcao de risco fiscal doméstico. O Ibovespa refletiu esse ambiente,
alternando momentos de forte valorizagdo com periodos de corregao.
Selic elevada e expectativas futuras: A manutengéo da taxa Selic em nivel
elevado durante grande parte de 2025 sustentou retornos atrativos para
fundos de renda fixa conservadores. Ao mesmo tempo, as expectativas de
inicio do ciclo de cortes em 2026 passaram a influenciar a precificagdo dos
titulos publicos, especialmente nos vértices médios e longos da curva de
juros.

Esses fatores fizeram com que, em 2025, a maior parte das classes de
investimentos destinadas aos RPPS apresentasse desempenho satisfatério, com
destaque para os fundos referenciados ao CDI, que se beneficiaram do elevado nivel
da taxa Selic e do perfil de baixo risco, contribuindo de forma relevante para a
rentabilidade da carteira.

Esse ambiente favoreceu uma performance mais consistente dos investimentos,
especialmente daqueles com menor volatilidade e maior previsibilidade de retornos,
refletindo positivamente na rentabilidade consolidada da carteira ao longo do

exercicio.
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Na sequéncia, apresentamos alguns dos principais indices de mercado,
comparando seus desempenhos com a rentabilidade obtida pelo RPPS, de modo a
contextualizar os resultados alcangados no periodo.

Rentabilidade Anual

33,95%

22,28%

14,80% 14’83%14 31%
12,37% ©7783,05%, 13,69% ,31%]
8269 %66% 12,43% 10,87%
1222 6,76%

[ ] - I

2022 2023 2024 2025

-10,36%

M Rentabilidade RPPS ® IMA Geral CDI ®lbovespa

O grafico evidencia a evolucao da rentabilidade anual do RPPS em comparacao
com importantes indices de referéncia — IMA Geral, CDI e Ibovespa — ao longo do periodo
de 2022 a 2025, permitindo uma leitura consistente sobre risco, volatilidade e adequacéo
das estratégias adotadas.

Em 2022, observa-se um desempenho moderado dos mercados, com o RPPS
apresentando rentabilidade de 8,26%, em linha com o ambiente de juros elevados. O CDI
se destacou com 12,37%, beneficiado diretamente pela Selic em patamar restritivo,
enquanto o Ibovespa teve desempenho mais contido (4,69%), refletindo incertezas fiscais
e politicas.

No ano de 2023, houve melhora generalizada dos resultados. O RPPS alcancou
12,43%, acompanhando a valorizagao dos ativos domésticos. O IMA Geral (14,80%) e o CDI
(13,05%) apresentaram desempenho consistente, enquanto o lbovespa registrou forte
valorizacao (22,28%), impulsionado por fluxo estrangeiro e expectativas de flexibilizacao
monetaria.

Em 2024, o cenario se mostrou mais desafiador para ativos de maior risco. O RPPS
obteve 6,76%, refletindo maior volatilidade e dificuldades em estratégias mais sensiveis a
marcacao a mercado. O CDI manteve desempenho soélido (10,87%), reforcando seu papel
defensivo, enquanto o Ibovespa apresentou queda expressiva (-10,36%), impactado por
riscos fiscais, cendrio externo mais restritivo e revisdes de expectativas.

Ja em 2025, observa-se um ambiente significativamente mais favoravel. O RPPS
apresentou rentabilidade de 13,69%, beneficiando-se da estratégia mais conservadora e
do elevado nivel dos juros. O CDI novamente se destacou (14,31%), confirmando sua
relevancia em cenarios de Selic elevada. O IMA Geral (14,83%) também teve desempenho
expressivo, enquanto o Ibovespa registrou forte recuperacgao (33,95%), refletindo melhora
no sentimento dos investidores, fluxo estrangeiro e expectativas de cortes de juros no
horizonte.
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De forma geral, o grafico demonstra que a estratégia adotada pelo RPPS ao longo
do periodo privilegiou consisténcia, protegcao e controle de risco, especialmente em anos
mais adversos para a renda variavel. Em 2025, essa postura mostrou-se particularmente
eficiente, com boa captura de rentabilidade nos ativos de menor volatilidade, enquanto o
desempenho dos ativos de risco reforga a importancia de uma alocacao equilibrada e
gradual, sempre alinhada ao perfil e as diretrizes da Politica de Investimentos.
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4. DISTRIBUICAO POR SEGMENTO

A distribuicdo por segmento em renda fixa € essencial para diversificar o portfélio e
equilibrar risco e retorno. Em geral, os segmentos podem ser divididos com base no tipo de
emissor, na garantia ou no perfil de risco e liquidez. Na sequéncia colocamos os principais
segmentos em que o RPPS estd alocado.

4.1 Renda Fixa

ATIVOS DE RENDA FIXA

Plano Previdenciario

BANRISUL FOCO IRF-M 1 FIRENDA FIXA R$ 12.232.057,23 1,72%
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FIRENDA FIXA R$ 9.907.145,48 1,39%
BANRISUL FOCO IRF-M FIRENDA FIXA LP R$ 4.648.266,34 0,65%
BANRISUL ABSOLUTO FIRENDA FIXA LP R$ 98.205.509,21 | 13,83%
BANRISUL RPPS Il FIRENDA FIXA R$ 23.589.673,22 3,32%
BANRISUL NTN-B 2032 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA R$ 32.252.442,12 4,54%
BANRISUL NTN-B 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA R$ 22.712.800,00 3,20%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP R$ 111.031.938,73 | 15,63%
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP R$ 2.749.677,23 0,39%
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FUNDO DE INVESTIMENTO R$ 28.272.992,95 3,98%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2032 FIRENDA FIXA PREVIDENCIARIO R$ 5.002.948,04 0,70%
BB INSTITUCIONAL FIRENDA FIXA R$ 21.662.126,56 3,05%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO R$ 27.054.572,49 3,81%
BB TTULOS PUBLICOS VERTICE 2028 FIRENDA FIXA PREVIDENCIARIO R$ 20.933.356,32 2,95%
BB TTULOS PUBLICOS VERTICE ESPECIAL 2027 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO R$ 833.888,85 0,12%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA LP R$ 2.498.510,32 0,35%
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO CICLICO Il RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO LP R$ 9.975.626,16 1,40%
CAIXA BRASIL 2032 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA R$ 5.008.010,01 0,71%
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP R$ 5.024.454,72 0,71%
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA R$ 88.814.703,67 | 1251%
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA R$ 10.700.486,85 1,51%
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FIRENDA FIXA R$ 60.742.771,96 8,55%
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP R$ 10.002.556,24 1,41%
SICREDI INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO IRF-M 1 R$ 12.324.751,43 1,74%
SICREDIBAIXO RISCO FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP R$ 13.348.938,78 1,88%
LF IPCA ITAU (22/02/2027) R$ 1.106.437,12 0,16%
ITAU INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI R$ 21.429.413,77 3,02%
BRADESCO PREMIUM FIRENDA FIXA REFERENCIADO DI R$ 24.029.451,92 3,38%
BRADESCO PERFORMANCE INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP R$ 5.994.330,95 0,84%
SANTANDER TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI R$ 4.215.772,37 0,59%
LF IPCA SANTANDER (24/08/2026) R$ 714.937,89 0,10%
LF IPCA SANTANDER (21/01/2027) R$ 1.117.253,29 0,16%
LF IPCA SANTANDER (23/11/2026) R$ 709.975,05 0,10%

TOTAL SEGMENTO RENDA FIXA R$  698.847.777, 98,40%

4.2 Taxa de Administracao

ATIVOS DE RENDA FIXA - Dez/25
Plano Previdenciario
BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP | R$ 3.434.802,06 | 0,48%
TOTAL TAXA DE ADMINISTRAGAO RS 3.434.802,06 0,48%

4.3 Plano Financeiro

Dez/25

ATIVOS DE RENDA FIXA RS

BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 7.922.752,50
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4.4 Distribuicao da carteira por Benchmark

% por Benchmark

MULTIMERCADO

LF

GREDITO PRIVADO

IMA-BS

\PCA 24,83%

DI/SELIC 62,16%

\RF-M
\DKA 2A

IRF-M1

O benchmark constitui um padrdo de referéncia utilizado para avaliar o
desempenho das estratégias de investimento, sendo fundamental para a analise adequada
dos resultados da carteira e para a verificacdo da aderéncia aos objetivos estabelecidos na
Politica de Investimentos.

O grafico evidencia uma carteira com perfil conservador, caracterizada pela
predominancia de ativos de baixo risco e elevada previsibilidade. Observa-se que 62,16%
da carteira esta vinculada ao benchmark DI/Selic, refletindo foco na preservacao de
capital, na manutencgéo de liquidez e na reducéo da volatilidade.

Destaca-se, ainda, a participacao relevante de ativos atrelados a inflagcao, com
24,83% vinculados ao IPCA, indicando estratégia de protecdo do poder de compra dos
recursos previdenciarios no longo prazo. As exposicdes aos indices de titulos publicos
federais— como IRF-M, IRF-M1 e IDKA — aparecem de forma complementar, contribuindo
para a diversificacdo da carteira sem comprometer seu perfil de risco.

As alocagdes em crédito privado, multimercados e letras financeiras permanecem
em patamares reduzidos, compativeis com a estratégia adotada pelo RPPS e com os
limites definidos na Politica de Investimentos.

De forma geral, a alocacéo por benchmark demonstra postura prudente e alinhada
aos principios de seguranca, liquidez, rentabilidade e previsibilidade, contribuindo para a
estabilidade dos resultados e para a sustentabilidade financeira do regime, ao mesmo
tempo em que preserva flexibilidade para ajustes graduais conforme a evolugao do cenario
macroecondmico e atuarial.
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4.5 Distribuigao por instituicao Financeira

RS por Institui¢do Financeira

| R$ 96.419.018,41

Sicredi 1358
Bradesco _ R$ 30.023.782,87
4,23%

santander M R$6.757.938,60

0,95%
ta; M RS 22.535.850,89
3,17%
cee N r$122.021.791,73
17,18%
. RS 217.541.501,17
B Brasil | ,
anco do Brasi 30,63%
panrics; T R 214.905.448,16
30,26%

O grafico deste item mostra de forma geral os investimentos do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE PELOTAS alocados por
instituicao financeira, onde a maior parcela dos investimentos esta alocada no Banco do
Brasil (30,63%), o restante dos recursos esta alocado nas instituigdes Sicredi, Bradesco,
Santander, Itad, Caixa Econbmica Federal e o Banrisul, 13,58%, 4,23%, 0,95%, 3,17%,
17,18% e 30,26% respectivamente.
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5. DESEMPENHO E RISCO DOS ATIVOS - ANO

Composicio da Carteira Aplicagoes Retorno Risco
— RS % noano (%) | VaR(95%)

Plano Previdencidrio R$ 698.847.777,27

BANRISUL FOCO IRF-M 1 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA R$ 12.232.057,23 1,72% 14,51% 0,15%
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA R$ 9.907.145,48 1,39% 11,53% 0,87%
BANRISUL FOCO IRF-M RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP R$ 4.648.266,34 0,65% 17,52% 1,44%
BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP R$ 98.205.509,21 13,83% 14,31% 0,03%
BANRISUL RPPS IIRESP LIMITADA FIF RENDA FIXA R$ 23.589.673,22 3,32% 11,97% 0,82%
BANRISUL NTN-B 2032 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA R$ 32.252.442,12 4,54% 3,12% 4,41%
BANRISUL NTN-B 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA R$ 22.712.800,00 3,20% 11,25% 0,54%
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP R$ 111.031.938,73 15,63% 14,48% 0,03%
BB IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP R$ 2749.677,23 0,39% 11,48% 0,84%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO R$ 28.272.992,95 3,98% 11,93% 0,82%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2032 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO R$ 5.002.948,04 0,70% 12,59% 2,28%
BB INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA R$ 21.662.126,56 3,05% 14,45% 0,04%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO R$ 27.054.572,49 3,81% 11,25% 0,54%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO R$ 20.933.356,32 2,95% 12,84% 1,30%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE ESPECIAL 2027 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO R$ 833.888,85 0,12% n/d n/d
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP R$ 2.498.510,32 0,35% 11,44% 0,85%
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO CICLICO Il RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO LP R$ 9.975.626,16 1,40% 14,68% 2,53%
CAIXA BRASIL 2032 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA R$ 5.008.010,01 0,71% 5,72% 3,24%
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP R$ 5.024.454,72 0,71% 17,95% 1,41%
CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA R$ 88.814.703,67 12,51% 14,44% 0,04%
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA R$ 10.700.486,85 1,51% 4,81% 2,04%
SICREDILIQUIDEZ EMPRESARIAL DIRESP LIMITADA FIF RENDA FIXA R$ 60.742.771,96 8,565% 14,29% 0,03%
SICREDIINSTITUCIONAL IRF-M RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP R$ 10.002.556,24 141% 18,17% 1,45%
SICREDIINSTITUCIONAL IRF-M 1 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA R$ 12.324.751,43 1,74% 14,71% 0,17%
SICREDIBAIXO RISCO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRVADO LP R$ 13.348.938,78 1,88% 14,37% 0,04%
LF IPCA ITAU (22/02/2027) R$ 1.106.437,12 0,16% 10,64% 1,59%
ITAU INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI R$ 21.429.413,77 3,02% 14,38% 0,02%
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI R$ 24.029.451,92 3,38% 14,46% 0,02%
BRADESCO PERFORMANCE INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRVADO LP R$ 5.994.330,95 0,84% 14,94% 0,08%
SANTANDER TITULOS PUBLICOS PREMIUM RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI R$ 4.215.772,37 0,59% 14,24% 0,03%
LF IPCA SANTANDER (24/08/2026) R$ 714.937,89 0,10% 11,73% 1,64%
LF IPCA SANTANDER (21/01/2027) R$ 1.117.253,29 0,16% 12,94% 1,63%
LF IPCA SANTANDER (23/11/2026) 709.975,05 0,10%

PLANO FINANCEIRO
|BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

7.922.752,50
R$ 7.922.752,50 1.12%

TAXA ADMINISTRATIVA 3.434.802,06

|BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP R$ 3.434.802,06:  0,48%
TOTAL DE APLICACOES RPPS 710.205.331,83  100%

Conforme ja mencionado, o ano de 2025 foi marcado por elevada volatilidade nos
mercados financeiros, o que também se refletiu nas rentabilidades dos ativos que
compodem a carteira do Fundo de Previdéncia Social de Aratiba/RS. Diante desse cenario,
ao longo do exercicio, os gestores do RPPS optaram por migrar gradualmente para ativos
de menor risco e menor volatilidade, priorizando a preservagdo do patrimbénio e a
estabilidade dos resultados.

A carteira manteve forte concentragdo em ativos de renda fixa publica e estratégias
referenciadas ao CDI, em consonancia com uma postura mais conservadora € alinhada ao
perfil atuarial do regime. Essa estratégia buscou reduzir a exposicdo a oscilagoes
excessivas de mercado, especialmente em um ambiente de incertezas macroeconémicas
e fiscais.

Contudo, mesmo em um cenario desafiador, os resultados obtidos ao longo de
2025 foram considerados satisfatérios, sobretudo quando analisados em conjunto com o
nivel de risco assumido. O indicador Value at Risk (VaR) a 95%, que estima a perda
potencial maxima de um investimento em determinado horizonte de tempo, demonstrou
que os riscos das aplicagcdes permaneceram compativeis com os limites e diretrizes
estabelecidos na Politica de Investimentos do RPPS.
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Dessa forma, a composicdo atual da carteira reflete uma gestdo prudente e

consistente, equilibrando rentabilidade, liquidez e controle de risco, em linha com os
objetivos previdenciarios de longo prazo do RPPS.

VaR - Politica de investimentos 2024
SEGMENTO LIMITE

Limites maximos permito Renda Fixa

na politica de investimento Renda Varidvel
vigente, por segmento. Investimento no Exterior
FI Imobiliario
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6. RESULTADO APURADO

As decisdes de investimentos seguem a Politica de Investimentos adotada pelo
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE PELOTAS,
revisada anualmente, mediante aprovacéo do Conselho deliberativo e, em atendimento a
legislacao especifica, direcionada ao atingimento da Meta Atuarial, de IPCA + 5,21% ao
ano. A rentabilidade consolidada da carteira no periodo acabou impactada por uma
combinacdo de alta volatilidade e muitas incertezas materializadas nos principais
indicadores da Economia ao longo do ano de 2025.

6.1 Meta da Politica de Investimento x Rentabilidade acumulada
Colocamos neste grafico o desempenho més a més, sendo tanto a rentabilidade
como a meta acumulada, no decorrer do ano de 2025.
RENTABILIDADE X META

15,50% == Rentabilidade Acumulada == Meta Acumulada
' 13,69%

13,50% 12,47%
11,28%
11,50%

9,50%

7,54% 9,70%

7,50% 6,51% 8,87%
5,54% 7.67%  922%

5,50% 4,47%
3,09%

636%  670%

5,64%
3,50% 233%

1,35%

4,94%
4,23%
1,50%

-0,50% 0,58%

-2,50%

o> a> a> a> Kia o> a> a> o> a> a> a>
o N I S S | G | G

6.1.1 Evolucdo da meta - més a més

A evolucao da rentabilidade més a més no mercado financeiro em 2025 foi
impactada por fatores como inflagao, taxa Selic, cAmbio e tendéncias setoriais, como ja
comentamos. Abaixo estda um resumo geral més a més da rentabilidade versus a meta da
politica de investimento e o resultado a cada periodo.

RETORNO ANUAL - més a més

Més RPPS Meta Atuarial Diferenga Més RPPS Meta Atuarial Diferenga
(IPCA + 5,21%) (IPCA +5,21%)

0,5848% 0,7621% Julho 0,9646% 0,6852% 0,2793%

1,7397% -0,9157% Agosto 1,1571% 0,3137% 0,8434%

0,9865% -0,0946%| B 1K) 1,0691% 0,9062% 0,1629%

0,8560% 0,4791%| ENeIN{I] L] 1,2072% 0,5145% 0,6927%

0,6852% 0,3427%| WNLI=11]1g0) 1,0763% 0,6049% 0,4714%

0,6651% 0,2548%| ML 11e](0) 1,0777% 0,7555% 0,3222%

Janeiro 1,3470%
Fevereiro 0,8240%
Margo 0,8919%
Abril 1,3350%
Maio 1,0279%
Junho 0,9199%

Como sabemos o ano para os investimentos foi dificil, desta maneira dos 12 meses,
10 foram positivos e 2 negativos, em relagdo a meta, se analisarmos ela més a més.
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6.2 Meta x Rentabilidade - ANO

IPCA +5,21% J:\\\[o)
RPPS 13,69%
Meta de Pl 2025 9,70%
3,99%

Diferenca acumulada
Como ja comentamos, foi um ano volatil para os investimentos do INSTITUTO DE

PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE PELOTAS, no acumulado,
0 RPPS conseguiu um bom retorno para o exercicio de 2025, com superavit de 3,99%.
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7. CONSIDERACOES FINAIS

O presente relatério consolidou as estratégias de investimento adotadas e os
resultados alcancados ao longo do exercicio de [ANO], com base nas informagoes
extraidas dos relatérios mensais, do sistema SGI da empresa de consultoria Referéncia
Gestéao e Risco e dos extratos disponibilizados pelo proprio RPPS. Foram contemplados, de
forma integrada, o contexto econémico, o desempenho da carteira em relagdo as metas
estabelecidas, a evolucdo do fluxo de caixa, as aplicagdes financeiras realizadas € a
composigéao dos ativos sob gestao.

Ressalta-se que todas as movimentagdes da carteira, bem como as estratégias e
os percentuais de alocacdo, foram definidas em conformidade com a legislagdo vigente
aplicavel aos RPPS e com a Politica de Investimentos do exercicio, observando os
principios de seguranca, liquidez, rentabilidade, solvéncia e transparéncia. As aplicagcdes
realizadas no periodo mantiveram-se alinhadas as diretrizes da Resolugdo CMN n°
4.963/2021 e as normas internas do regime.

Dessa forma, os resultados apresentados refletem o compromisso com uma
gestdo responsavel, técnica e orientada ao longo prazo, voltada a preservagcao do
patrimoénio previdenciario e a sustentabilidade financeira do regime.

Porto Alegre, 31 de dezembro de 2025.

Atenciosamente

Referéncia Gestao e Risco
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